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PCR Verum Incrementa Calificacidon de
Banco Covalto a ‘BBB/M’ desde ‘BBB-/M’

Monterrey, Nuevo Leodn (Junio 29, 2023)

PCR Verum incrementd la calificacion de riesgo contraparte de largo plazo de Banco Covalto, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (Banco Covalto) a ‘BBB/M’ desde ‘BBB-/M'’ y ratifico la calificacion de
corto plazo en ‘3/M’. La Perspectiva de la calificacion de largo plazo se mantiene ‘Estable’.

El incremento de la calificacion de largo plazo obedece a las recientes acciones y estrategias tomadas
por la administracion para subsanar la estructura financiera de Banco Covalto que se han reflejado en
mantener una fortalecida posicion patrimonial, un desempefio financiero en proceso de recuperacion y
una mejora en la calidad de sus activos.

Las calificaciones también toman en cuenta las posibles aportaciones de capital que pudieran
efectuase en el transcurso del afio para mantener un ICAP regulatorio en niveles adecuados y soportar
los importantes crecimientos contemplados. Ademas, reflejan la sana posicion de liquidez y los
avances alcanzados en el acceso al fondeo, asi como los bajos niveles de morosidad y menores
activos de baja productividad dentro de su balance. PCR Verum vislumbra que los principales retos
para la institucion en el mediano plazo permanecen en sostener un crecimiento ordenado que venga
acompafado de mejoras en su generacion interna de capital, aunado a reducir sus principales
exposiciones en su portafolio crediticio y en la base de sus depositantes.

Fortalecida Posicion Patrimonial. El capital contable de Banco Covalto se ha mantenido pese a las
pérdidas de los ultimos ejercicios y recientemente fortalecido por las aportaciones que ha recibido por
parte de su grupo de control (Gltima por Ps$100 millones); al cierre del 1T23, este ascendié a Ps$619
millones, reflejando un indice de capitalizacion regulatorio de 18.5%, nivel considerado apropiado para
soportar sus principales exposiciones y posibles pérdidas esperadas. La administracion del Banco
contempla mantener permanentemente un ICAP minimo de 13%, por lo que pudiera incurrir en nuevas
aportaciones de ser necesario para sostener los planes de colocacion; para el resto del 2023, existe la
posibilidad de inyecciones de capital por hasta Ps$300 millones en total.

Menores Activos de Baja Productividad en Balance. Se observa una reduccion importante en los
activos de baja productividad (cartera vencida neta de reservas + otras cuentas por cobrar + bienes
adjudicados + impuestos diferidos + otros activos) dentro del balance del Banco en fechas recientes,
explicado por las reservas creadas por impuestos diferidos (~Ps$300 millones); estos pudieran ser
recuperados como un ingreso en el futuro y fortalecer su base patrimonial. Al cierre del 1T23, estos
activos representan un bajo 5.3% del capital total, mismos que llegaron a niveles de hasta ~70% en el
pasado.
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Desempeio Financiero en Proceso de Recuperacion. En los primeros 3M23, el desempefio
financiero del Banco muestra una mejora para reflejar una utilidad por Ps$10 millones (3M22: -Ps$37
millones), después de acumular mas de cinco periodos de pérdidas que se derivaron del deterioro de
su portafolio de créditos, entre otros factores. Con la depuracion de cartera emproblemada y el
traspaso de nuevas operaciones en fechas recientes, los margenes de rentabilidad muestran una
mejora, esperando consolidarse en la medida que se estabilicen sus operaciones con las nuevas
originaciones; en los 3M23 la raz6n de Margen Financiero / Activos Totales incrementé a 9.8% (3M22:
4.2%), nivel que esperariamos se mantenga muy similar hacia adelante ante un mayor uso de
recursos propios y de la captacion.

Mejora en la Calidad de Operaciones. La calidad del portafolio crediticio del Banco muestra una
mejora importante después de la venta de cartera emproblemada, asi como por la hueva colocacion
gue ha reflejado una buena evolucion y una baja necesidad de provisiones y costos crediticios. Al
cierre del 1T23, el monto de créditos en etapa 3 del Banco se redujo a Ps$69 millones, reflejando un
indice de cartera vencida del 2.0% (1T22: Ps$374 millones y 20.9%, respectivamente), nivel que
consideramos adecuado para el sector al que se dirige y en linea con el sistema bancario mexicano
(1T23: 2.2%). A la misma fecha, las estimaciones preventivas cubren 1.4x los saldos vencidos, o bien
un acotado 2.8% del portafolio total, tomando en cuenta las concentraciones existentes.

Avances Alcanzados en Acceso a Fondeo. La principal fuente de fondeo del Banco proviene de una
linea por Ps$3,800 con Fideicomiso Instituido con Relacién a la Agricultura (FIRA); al cierre del 1T23,
ésta representa un 44% de sus pasivos con costo y se encuentra dispuesta en un 46% de su totalidad.
Ademas, cuenta con dos lineas con la Banca Comercial Internacional en délares por ~Ps$1,600
millones en conjunto (~30% dispuesto). Si bien, la entidad dispone de buen acceso al fondeo para
soportar el crecimiento esperado hasta en un mediano plazo, PCR Verum considera que aun existe un
area de oportunidad en el costo de los recursos que favorezca y fortalezca sus margenes operativos
hacia adelante. Por lo anterior, el Banco se encuentra en tramites para la obtenciéon de nuevas lineas
con la Banca de Desarrollo Mexicana, asi como de ampliar sus canales para impulsar la captacion
tradicional con una mayor pulverizacion; al cierre del 1T23 ésta suma Ps$888 millones, esperando un
incremento cercano a los Ps$500 en el dltimo trimestre del afio.

Sana Posicién de Liquidez. Consideramos que la posicion de liquidez de la entidad es amplia,
ademas de contar con alternativas de fondeo disponibles para necesidades de capital de trabajo. Al
cierre del 1T23, las disponibilidades dentro de balance y reportos suman Ps$772 millones, monto que
representa un 18.3% de los activos totales; a su vez, mantiene un favorable Coeficiente de Cobertura
de Liquidez (CCL) de 438%, muy por encima del minimo requerido por la normativa (min. 100%),
esperando se mantengan en lo que resta del afo.

Concentraciones Crediticias y en Base de Depositantes. Al cierre del 1T23, el portafolio crediticio
de Banco Covalto se dirige al apoyo de PyMEs (~87%), mostrando una adecuada diversificacion entre
los sectores y actividades que financia. Pese al traspaso de operaciones y las recientes aportaciones
de capital, las concentraciones en la base de sus principales acreditados permanecen, por lo que el
incumplimiento de alguno de estos pudiera presionar su posicion financiera; al cierre del 1723, los

n - 2/4



PCR V E RU M https://pcrverum.mx

PACIFIC CREDIT RATING

primeros 20 grupos econémicos sumaron un total de Ps$608 millones, monto que si bien, respecto al
portafolio crediticio representa un moderado 17.5%, significa una exposicion de 0.9x del capital
contable. Por otro lado, los 20 depositantes mas relevantes por monto significan un alto 62.3% de la
captacion total, situacién parcialmente acotada por los altos porcentajes de renovaciones.

Perspectiva ‘Estable’

Las calificaciones pudieran incrementarse en la medida que el Banco muestre un crecimiento
ordenado de sus operaciones, manteniendo un control en los niveles de morosidad, ademas de
observarse un fortalecimiento sostenido en su generacion interna de capital, entre otros factores. Por
otro lado, éstas pudieran tener un ajuste a la baja de presentarse un deterioro mayor a lo esperado por
PCR Verum en los principales indicadores de negocio del Banco, con débiles métricas de desempefio
financiero, calidad de activos y de capital.

Banco Covalto [antes Banco Finterra, S.A., Institucion de Banca Multiple (Banco Finterra)] recibié la
licencia bancaria por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en 2014; sin embargo, sus
inicios de operacién comenzaron en 2004 (SOFOL, entidad regulada). La experiencia por parte de sus
accionistas y administracion le ha generado una notable especializacion en el sector de agronegocios,
principalmente para PyMEs. En junio de 2021, el Banco fue adquirido por Covalto Ventures, S. de R.
L. de C.V. Con cifras al cierre del 1T23, el portafolio crediticio del Banco incrementd a Ps$3,472
millones (+94.2% U12M), compuesto por créditos empresariales (~41%), créditos PyMEs (~45%), de
factoraje (~5%) y créditos de agronegocios (~9%).

Criterios ESG

A consideracion de PCR Verum, Banco Covalto exhibe practicas promedio asociadas a factores
Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ESG). En el aspecto social y ambiental, la entidad ha
operado con un sistema que permite evaluar que sus acreditados sigan buenas practicas en el manejo
de sus operaciones sin afectar al medio ambiente y a favor de los derechos de sus empleados. En
cuanto a la gobernanza, la entidad cuenta con una buena estructura y controles, incluyendo un 50%
de miembros independientes en su Consejo y en algunos érganos de apoyo.

Metodologias Aplicadas

- Bancos y Otras Instituciones Financieras (Abril 2020, aprobada en Octubre 2020).
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Acciones de Calificacion

Tipo de Calificacion

/ Instrumento Nivel Anterior Nivel Actual
Largo plazo ‘BBB-/M’ ‘BBB/M’
Corto plazo 3IM° 3IM°
Perspectiva ‘Estable’ ‘Estable’

Informaciéon Regulatoria:

La ultima revision de las calificaciones corporativas de Banco Covalto se realiz6 el 20 de junio de 2022. La informacion
financiera utilizada para el andlisis y determinacion de esta calificacion comprende un periodo que abarca desde el 1 de
enero de 2018 hasta el 31 de marzo de 2023.

El significado de las calificaciones, una explicacién sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da
seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias de calificacion, la estructura y proceso
de votacion del comité que determind las calificaciones y los criterios para el retiro o suspension de una calificacion pueden
ser consultados en nuestro sitio de internet http://www.pcrverum.mx. Para las calificaciones antes otorgadas, no se utilizaron
modelos o criterios diferentes de los empleados en las calificaciones iniciales.

De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y en términos del articulo 7, fraccién lll, de las
Disposiciones de caracter general aplicables alas emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se hace
notar que las calificaciones en cuestion pueden estar sujetas a actualizacién en cualquier momento. Las calificaciones
otorgadas son una opinidn con respecto a la calidad crediticia, la fortaleza financiera o la capacidad de administracion de
activos, o relativa al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la emisora, todo ello con
respecto a la emisora 0 emision en cuestion, y por tanto no constituyen recomendacién alguna para comprar, vender o
mantener algdn instrumento, ni para llevar al cabo algin negocio, operacion o inversion.

Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacién proporcionada por la emisora y/u obtenida de fuentes que se
asumen precisas y confiables, dentro de la cual se incluyen estados financieros auditados, informacién operativa,
presentaciones corporativas, andlisis sectoriales y regulatorios, entre otras, misma que fue revisada por Verum, Calificadora
de Valores, S.A.P.1. de C.V. exclusivamente en la medida necesaria y en relacion al otorgamiento de las calificaciones en
cuestion, de acuerdo con la metodologia referida anteriormente. En ningln caso debera entenderse que Verum, Calificadora
de Valores, S.A.P.I. de C.V. ha en forma alguna validado, garantizado o certificado la precision, exactitud o totalidad de dicha
informacién, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el
andlisis de tal informacion.

La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y la opinién sobre la capacidad de la emisora con respecto a la
administracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a
la baja las calificaciones, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de
C.V. Las calificaciones en cuestion consideran un andlisis de la calidad crediticia o fortaleza financiera relativa a la emisora,
pero no necesariamente refleja una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. emite la calificacion de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la normatividad
aplicable y a su Codigo de Conducta, el cual se puede consultar en http://www.pcrverum.mx.

Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor (o en su nombre) por lo que Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.1. de C.V. ha percibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. No
obstante, se hace notar que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.1. de C.V. no ha recibido ingresos de la emisora por
conceptos diferentes a los relacionados con el estudio, analisis, opinion, evaluacion y dictaminacion de la calidad crediticia y
el otorgamiento de una calificacion.
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